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Retournement sur le marché du travail dans la zone euro

prés avoir fortement diminué au

Alc](‘)zurs des demiéres années, le ché-
ge est en train d'amorcer un

virage dans l'ensemble des pays de la zone,
euro, Certains pays voient seulement leur
taux de ch6mage se stabiliser sur les mois
récents, mais la plupart sont déja dans une
phase de remontée, amenée dse pour-
suivre et i se généraliser.

Forte baisse du chomage de 2005 32007

Le chﬁmage dansla zune euro a suivi une évolution s
favorable sur les anmées récentes, Depuis la mi2005, le
taux de chémage a constamment ét orienté 2 la baisse: de
' 80% en mars 2005, le taux est tombé 4 7.2% au 1% td-
mestre 2008, soit au niveau le plus faible jamais envegistré

dans la zone euro depuis 1993 (date depuis laquelle les

dornées harmonisées sont disporibles). La conjoncture
sur lemarché du travail européen est arrivée cependant 2
un tournant et le taux de chmage est amené A progresser
de nouveau. En cause, le ralentissement &conomique qui
glest installé depuis la mi- 2007 et dont les effets commen-
cenit se faire ressentir sur le marché du travail. L'emploi
avait dé ralenti depuis 1a fin 2007, mais ce mouvement
n'avaiteujusqu’id qu'une incidencelimitée sur le chiéma-

ge, du fait notamment d'un effet démographiqué favo-
rable (avecdenombreux départs ala retraite dansla géné-
ration des baby-boomers, un effet amené  s'estomper
pmg:esswemmt) Au 2= trimestre 2008, l'emploi a pro-
gressé de seulement 0.8% en rythme annuel, contre 2.0%

un an auparavant. Au Luxembourg, l'emploi est resté,

dynamiquejusqu'au début 2008, avec un rythme de crois-
sance de 54% au 1 trimestre 2008; les dernires données
disponibles montrent cependant que le pic de croissance
a été dépassé, lemploi progressant désormais sur une
cadenoe annuelle proche de 5%.

Le chdmage repart a Iahauséé
dans la plupart des pays européens,
-y compris au Luxembourg

L'évolution du taux de chémage au cours des derniers
mois est relativement hétérogerie dans les différents pays
delazone euro, Les pays les plus touchés par la remontée
du chémage sontTrlande et /Espagre. Ces dewx demiers
sont particulitrement marqués par le retournement
cyclique de limmobilier (cf. Conjoncture Flash du mois

précédent), avec pour corollaire une forte baisse des effec-
bfsdanslesedeurdelaconstrucuon(onobservedaﬂlems
une tendance similaire pour le Royaume-Uni). EnItalie le

chémage est orienté & la hausse depuis le début 2007.
Pour la plupart des autres pays de la zone euro,
Luxembourg compris”, la baisse a été stoppée au 1< tri-
mestre 2008 et l'on constate une remontée du chomage
depuisleZ trimestre. Les deux prindpales économies de

zone euro se positionnent relativement bien: le chéma-

n'est pas encore remonté en Franceetil continue méme
abaisseren Allemagne. Cependant, Févolution récente de
Temploi et les etiquétes conjoncturelles qui émanent de ces
deux pays indiquent quiils ne pourront pas éviter 2 leur
tour une poussée du chémage. Que ce soit du coté des
entrepreneurs ot des ménages, lés inquiétudes sur l'évo-
lution du marché du travail gagnentenintensité, alors que
les préoccupations sur linflation devraient s amoindrir st
le prixdu petrolemteanctéémcmsde 100 dollars,

Industrie: des prix tixés
A nouveau par la sidérurgie

Lesprixala production ont trds fortement progressé 4 pat-
tir du deuxieme trimestre 2008, Cest principalement du
c6té des produits issus des industries de la sidérurgie que
les hausses ont &t les plus spectaculaires: chaque mois,
sur la période d'avril & juillet 2008, a ét¢ marqué par une
augmentation d'environ 5% par rapport au mois précé-
dent. L'odentation actuelle des prix des matitres pre-
mikres, avec denettes baisses sur les cours des métaux au
cours de 'été (hormis pour l'or qui conserve un caractere
de valeur refuge dans Ia tempéte financire actuelle),
devrait déboucher & terme sur des prix plus modérés.
Hors sidérurgie, c'est principalement du c6té des biens
énergétiques (Electricité, gazet eau) que les relevements de
prix onit &t les plus marqués, avec notamment une haus-
se de prés de 10% entre juin et juillet 2008,

Construction: encore un recul
des autorisations au 2 trimestre

Les autorisations de batir délivrées au cours du 2= tri-
mestre 2008 (en termes de volume bati) ne montrent pas
beaucoup de dynamisme, apres un 17 irimestre déa
atone. Les résultats montrent une poursuite du recul sur
les projets de construction résidentielle, tn mouvement
qui prévaut également maintenant pour le secteur non-
résidentiel. En termes de nombre de logements, 1a baisse
estdel'ordre de 207% surle 1~ semestre par rapport 2 2007
(et plus prononcée du cité des appartements que des mai-
sons). Les statistiques étant trs volatiles dans ce domaine
(lautorisation d'un grand chantier sur les trimestres &
venir pouvant considérablement modifier la tendance
générale), il serait prématuré den tirer des condusions
pourTensemble de 2008. Cependant, d'autres indicateurs

enquétes d'opinion) confirment le climat difficile pour le
secteur cette annde.

‘Secteur financier: un été
trds agité sur les marchés

TLes annonces de sauvetage de plusieurs établissements

. financiers menacés de faillite ont rythmé I'évolution des

cotrs boursiers cet ét8. Les courbes indiciaires rappellent
celles d'un sismographelors d'un tremblement de terre et
témoignent de Ia trés forte volatilité qui sévit actuelle-
ment, avecune tendance baissiere en toile de fond. La 3=
semamedesepbambxe enpamaﬂleraeténd\emxebcn

dissernents: apres quatrejours de forte baisse consécutive
2la faillite de Lehman Brothers, les indices sont brusque-
ment remontés apres que le Trésor américain ait deman-

dé au Congrés une autorisation d'endettement supplé-
mentaire de 700 milliards de dollars, afin de racheter aux
banques leurs créances douteuses, Nul ne sait encore si
cette mesure suffira 2 stopper Ia baisse des bourses, mais
elle renforce en tous cas les inquistudes sur Ia croissance’
américaine & moyerr-terme.

Consommation: la confiance
remonte timidement en aoiit

La confiance des consommiateurs du Luxembourg est
légbrement remontée au mois daollt, une &volution en
hgneaveccelleobserveedanslensmxbledelamne euro.
Cerebond, modéré ntervient aprés plusieurs mois consé-
cutifs de forte baiss¢. Les perspectives des ménages
luxembourgeois se sont certes améliorées sur I'évolution
de leur situation finandiere, peut-éire en lien avec le net
affaissernent de leurs anticipations d'inflation, et sur Ja
situation économique générale, Mais l'essentiel de la
remontée dela confiance provient d'une meflleure appré-
ciation sur la capacité future 2 épargneg hlstonquement
tres volatile, ce qui donne  Famélioration d'ensemble

caractere instable. Dans I'ensemble de la zone eu.m, [
sont plutdt les perspectives quant & la situation écono-
mique générale qui ont bénéficié au regain de confiance,
'malgré des anticipations plus pessimistes surle chomage.

Marché du travail: le chémage
stable 4 4.4% en aofit

Le taux de chémage, corrigé des variations saisonnidres,
séleve 4 44% de la population active en aofit et reste’
inchanggé par rapport aux deux mois précédents. La ten-
dance demeure cependanthaussitre (l se situait 14.2% au
cours du 1+ trimestre) et devrait se renforcer au cours des
mois A venir, eu égard au ralentissement perceptible au
niveau de lemploi et au retournement constaté des indi-

cateurs conjoncturels du marché du travail dans la zone
euro, Le chémage au sens large (qui tient également
compte des personnes inscrites dans des dispositifs de
mesures pour lemploi) a légerement reculé, 2 5.6% en
aofit Ilne marque pas pour lemoment de tendance haus-
siere (il évolue entre 5.6 et 5.7% depuis janvier), mais s'est
Pplus oumoins stabilisé, rompant avec a trés nette décrue
observée en 2007.

Inflation —Salaires;
net reflux du prix du pétrole

Le prix dubaril de pétrole, apres avoir atteint des sommets
enjuillet (4 prés de 150 USD en milieu de mois), s'ést Jar-
gement replié par 1a suite, repassant sous le seuil des 100
USD 2 Ia mi-septembre. Exprimée en euros, la baisse est
moins: culaire: et cause, car surla méme pério-
de, Yeuro s'est déprédé face au dollay avec un taux de
change reculant de 1.58 USD enjuillet 2 1.42 USD en sep-
teritbre, L'impact rien reste pas moins conséquent sur 1in-
flation des pays de la zone euro: au Luxembourg par
exemple, le taux dinflation s'est tiés nettement modéréen

- passantde4.9% enjuillet14.0% en actit et lessentiel de ce

repli est directement imputable 2 I'évolution des prix des
produits pétroliers.

Relations extérieures: un commerce
extérieur peu dynamique

Les exportations de marchandises en valeur ont progres-
sé de 3.6% sur un an au cours du 1~ semestre 2006, prin-
cipalement sous leffet d'une hausse des prix & l'export
des articles manufacturés en métaux communs. Les
exportations se sont d'avantage concentrées vers IEurope,
alors queles marchés américains et asiatiques subissent un
recul relativement important (de respectivement 12% et
17% par rapportau 1= semestre 2007). Les importations de
biens ont augmenté de 4.0% sur la méme période. Au

" final, le déficit commencial atteint 2.33 Mia EUR sur le 17

semestre, ce qui correspond 2 un creusement de plus de
5% suir un an, En termes de volumes, la tendance est orien-
tée & Ia baisse 4 lexportation (¢était dé&jale cas en2007) et
alimportation (-6% sur un an, avecune baisse importan-
te concernantle matenel de transport lmporte)
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Lutte contre les retards de paiement: la jurisprudence se précise

ette rubrique, paraissant tous les
mois, couvre les sujets d'actualité
et I'évolution du droit communau-
taire, et cela chaque fois que la nouveauté
en question est susceptible d’avoir des
. répercussions sur la place financiére de
Luxembourg et son encadrement législa-
tif et réglementaire.

conjonicturels relatifs 2 la construction (production,

directeur de la Banque centrale européenne, taux s'appli-
quant de plein droit aux créances commerdiales et profes-
sionnelles. .

L'exécution forcée dun titre exécutoire:
Varrét du 11 septembre 2008

Dans cette affaire italienne, un créandier avait obtenu un
titre exécutoire™ contre son débiteur, une administration
publique. 1l avait procédé & Yexécution forcée sur base

d'tne saisie de créances sur la Banca di

l'

1( Avocats 2 la Cour

.ETUDE PaTRicK GOERGEN

Roma qui a dédaré positivement Fexis-
tence dans ses comptes de sommes
appartenant au débiteur. Le tribunal saisi
de la validation de la saisie a soulevéla
question du délai d'engagement de

Par trois arréts rendus en moins de deux années, dont le
demier endate du 11 septembre 2008, 1a Cour dejustice des
Commumautés vient de se pencher sur la
directive communautaire 2000/35/CE du 29 juin 2000
concernant a lutte contre le retard de paiement dans Jes
transactions commerdales®,

Ladirective européenne avait pour objet de décourager la
pratique des retards de paiement, ceux-d constituant une
violation du contrat liant les parﬁes contractantes, mais
étant d financ pour les débi-
femsenralsondufaiblenwmudsmtéétsdexetmdet/ou
de la lenteur des procédures de recours. La directive, qui
devait étre transposée dans les Etats membres avant le 8
a0t 2002, aapporté des aménagements décisifs, y compris
Yindemnisation des créanciers pour les frais encourus. La
directive ne vise qu'a harmoniser; dans la mesure du pos-
sible, certaines rgles et prati de paiement dans les
Etarsmembzsaﬁndeluﬁermntxelaxetaxdsdepa:e
. ment. Elle ne régit donc certaines regles spécifiques, 2
savoir les intéréts pour les retards de paiement, la réserve
depropriétéetlm procédures de recouviement pour les
créancesnon contestées. Elle renvode, sur plusieurs points,
alapplication de la réglementation nationale. ll'est denc
pasétonnant que plusieurs affaires sont arrivées devant la
Cour européenne, une dansle cadre d'tin recoursenmarn-
quement d'Btat introduit par la Commission européenme
contre Mtalie, les deux autres A 1a suite de demandes de
décision préjudicelle présentées par les tribunaux alle-
mandset ﬂahen&

Les arréts rendus par la juridiction européenne, étant
doriné quils s'imposent & tous les juges nationaux, valent
le coup d'étre commentés. Rappelons que la directive
2000/35/CE aété transposée en drit luxembourgeois par
1aloi du 18 avril 2004 relative aux délais de paiement et aux
intéréts de retard®, La nouvelle Joi a introduit un délai de
paiement Jégal des factures, fixé & un mois (trois mois sile
. débiteur est un consommater), la production de plein
droit des intéréts de retard sans nécessité de mise en
demeuleetmnvuveTutam(dexéféxeme,basésm_le taux

. N .
2. .

Yexécution forcée. En effet, selon le droit
italien, les administrations de 1'Etat disposent d'un délai de
120 jours, & compter de la notification du titre exéutoire,
pour se libérer de leur obligation de paiement d'une

. sommed'argent. Avant'expiration de ce délaj, le créandier

nepeut procéderaYexécution forcée i 3 a notification de
Iinjonction de payer. En Foccurrence, le créancier n'avait
pas attendu Vexpiration du délai de 120 jours avant de
procéder 4 l'exécution forcée. O, les dispositions du droit
italien sont-elles pour autant conformes ala directive com-
munautaire? Cette question fut posée 2 Ja Cour européen-
nepar le tribunal italien saisi de Yaffaire. - +

Selon 1a directive, les Etats membres doivent veiller & ce
qu'tin titre exécutoire, quel que soit le montant dela dette,
puisse étre obtenu normalement dans les 90 jours aprs
que le créandier ait formé un recours ou introduit une
demande aupres de la juridiction/ d'une autorité compé-
tente, lorsquiln’y apas de contestation portant sur la dette
ou des points de procédure. Elle harmonise doncle délai
d’obtention du titre exécutoire. Pour Ia Cour la directivene
régit pas les procédures d'exécution forcée. Celles-ci
demeureraient soumises au droit national des Etafs
membres. En Yespece, le droit italien n'affecterait pas le
délai d'cbtention du titre exécutoire, mais ne prévoirait
qu‘une suspension de 'exécution forcée pendant un délai
de 120 jours. La protection effective du créancier ne serait
pasmlseencauseenmeoorma!samedeladnechvemm
mumautaire. En effet, Y administration débitrice serait tenue
de tout metire en ceuvre pour cldturer la procédure de
paiement dans le délai de 120 jours, Les juges européens,
dans leur arét du 11 re 20089, ne voient donc
auaume contradiction entre le droit itatien et le droit com-
Tmunautaite.

Ladate & compter de laquelle le pajement
par virement bancaire doit étre considéré
corme effectué: Iarrét du 3 avril 2008

-Dansceﬁeaffaueencoteseposalt]aquesuonde]amm—

patibilité d'une dispositiort de droit national, enYesptce de

droit allemand, 2 la directive 2000/35/CE. La directive
oblige les Etats membres a veiller & ce que des intéréts de
retard soient exigibles e jour suivant la date de paiement
oula fin du délai de paiement fixée dans le contrat. Le
créandier est en droit de rédamer des intéréts de retard
danslamesure o1il a rempli ses obligations contractuelles
et légales et il n'a pas requ Je montant dii & échéance, 2
moins que le débiteur ne soit pas responsable du retard.
Dans Vaffaire despéce, 01051 Telecom avait réclamé 3
Deutsche Telekom, des intéréts de retard 4 1a suite de pae-
ments tardifs requs dans le cadre d'un contrat de factura-
tion et de recouvrement de eréances, Devant les tribunaux
allemands se montrait ensuite que, selon Iinterprétation
jurisprudentielle prédominante prévalant en Allemagne
jusqu'alors, cestVexécution tardive del'ordre de paiement
qui serait constitutif d‘un retard de paiernent. En cas de
paiement par virement bancaire, la prestation étit consi-
dérée comme réalisée 3 temps lorsque, toutd'abord, Vordre
de virement est parvenu & la banque du débiteur avant
Yexpiration du délai de paiement, ensuite, le compte du
débiteur est couvert ou bénsfide d'uneligne de créditd'un
montant suffisant et, enfin, cette banique accepteYordre de
virement dans ledit délai.

Or, la directive européenne utilise, dans les versions alle-
mande, anglaise et frangaise, les termes respectivement de
“ethalten’, "received” et "requ’. Est-ce que ced signifie que
lemontant dfi doit étre inscrit sur le compte du créandier
avant Yexpiration du délai de paiernent? Statuant sur ren-
voi préjudidel eninterprétation du tribunal de Cologne, Ia

Cour européenne dejusticejuge® quele débiteur doit étre
considéré comme tardif, aux fins de Fexigibilité d'intérdts
de retard, des Jors que le aréandier ne dispose pas de la
somme due 4 l'échéance. En cas de palement effectué par
viremnent bancaire, seule'insaription dumentant dt surle
compte du créandier serait de nature & permettre A ce der-
nier de disposer de ladite somme. Les juges européens
appuient cette inferprétation tant sur les versions linguis-
tiques de la directive communautaire que sur les travaux
préparatoires de ladite directive et le principal objectif
poursuivi. Le moment déterminant pour calculer le cas

termes du droitnational. Ba obligé, dansun tel cas, les Etats
membres 4 prévoir que le vendeur peut conserver la pro-
priété des biens jusqu'au paiement intégral lorsqu’une
dause de réserve de propriété a été expliciternent conclue
entre Facheteur et le vendeur avant Ia livraison des biens.
Unplaignant avait saisi la Commission d'une
plainte quant & lincompatibilité de la loi italienne avecla
directive communautaire sur ce point. En effet, Je droit ita-
Tien requiert, pour que]a dlause de réserve de propriété soit

opposable aux tiers créanders de 'acheteur, que la dause
soit confirmée sur chaque facture afférente aux fournitures
ultérieures, ayant une date certaine antérieure 2 la procd-
dure de saisie et régulitrement portée en compte. Pour Je
plaignant, rejoint par Ia Commission, cetie exigence revient
& poser une condition supplémentaire & charge du ven-
deur qui conformérment 2 Ja directive, n'est tenu que de
conclure Iz dause avecYacheteur afin de rester propriétai-
e des biens jusqu’au paiement intégral du prix.

La Cour dejustice des Communautés européermes, saisie
par la Commission d'un recours en manquernent d'Etat
contre ]a République italienne, ne Ventend cependant de
cette oreille. Les conditions de validité dela dause de réser-
vede propriété, etdoncl'opposabilité des dauses de réser-
ve de propriété aux tiers, demeurent, selon la Cour, exclu-
sivement réglementées par les ordres juridiques intemes
des Ftats membres. Dans son amét du 26 octobre 20067, elle
rejette dés Jors le recours de Ja Commission européenme.
Meéme en présence dela directive européerme, les disposi-
tions nationales régissant I'opposabilité des clauses de
réserve de propriété restent donc possibles.
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échant des intéréts de retard est dong, pour les pai

intervenus par virement bancaire, la date 2 laquelle 1a
somme due ést inscrite sur le compte bancaire du créandier:

La dlause de réserve de propriété:
Parrét de 1a Cour du 26 octobre 2006

llnest pas inhabituel de constater dans les transactions
commerdiales que le vendeur se réserve la propriété des
biens cédés jusqu'a leur Rglement mtégral De telles
conwventions sont désignées par les termes "réserve de pro-

priété™, Le législateur européen avait souhaité que les |

créanciers puissent faire usage d‘une telle clause de réser-
ve de propriété sur unebase non discriminatoire dans Yen-

* sernble de la Commumauté, si ladite dlause est valable aux
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